Finans Teorisi Il (15.402)

Finansal Yonetim
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Kurumsal Finans: Varliklar ve Borglar

P&G’nin 30/06/1999 tarihindeki bilangosu, milyon USD

Varhklar

Donen varhklar
Duran varhklar net

Diger uzun vadeli varhiklar

Toplam varhklar

11,358
12,626
8,129

32,113

35%
39%
25%

Borclar

Cari borglar 10,761
Uzun vadeli borclar 9,294
Ozsermaye 12,058
Toplam borglar 32,113

Uretim Sektoriiniin 1998-4C bilangosu, milyar USD

Varhklar
Dénen varhklar
Duran varhkiar net

Diger uzun vadeli varliklar

Toplam varhklar

1,700 |

1,572
1,132

4,404
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39%
36%
26%

_ Borglar

 Cari borglar 1,246
Uzun vadeli borglar 1519

 Ozsermaye 1,643
Toplam Borglar 4 404

34%
29%
38%

28%
34%
37%



Bor¢lar Tarafi (Sag): Finansman

o .
® Finansman”: Ik olarak varliklari sabit kabul ederek bilanconun borglar

tarafina odaklanin. Varliklari nasil finanse edelim? Sag taraftan deger
yaratmak mumkin ma?

* Ne kadar kaynaga ihtiyacimiz olacagini nasil tahmin edebiliriz?
* Bu kaynak ihtiyacini nasil finanse edelim:

—— Borg?

——> QOzsermaye?

——> Diger kaynaklar?

* Egeric kaynaklar yeterli fonu saglyorsa fazlaliklarla ne yapmaliyiz?

e Sermaye piyasalarini ne zaman kullanmaliyiz?
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Varliklar Tarafi (Sol): Degerleme

 “Degerleme”: Ardindan varliklarin degerini (finansman kaynaklarini géz
onlne alarak) nasil arttirabiliriz? Sol tarafta nasil deger yaratilabilir?

e Kurumsal yatirim projeleri nasil degerlendirilmeli? Ornegin:
— Yeni makina ve techizat
—— Yeni pazara giris

e Kiyaslamalar nasil yapilmali:
— Farkh zamanlardaki nakit akislari
— Farkli riske sahip projeler
 Degerlemeler nasil yapiimali:
—— Olgunluga erismis bir firma? Yeni kurulacak veya kurulmus bir firma?
— Bir birlesme?
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Yaklasimimiz

Yapacaklarimiz

e Saglkh kararlar vermekte
faydali olacak genel araclar
gelistirilecek. Bu araclarin
faydali olacagi gruplar:

— Finans yoneticileri
— Genel yoneticiler

* Bu araclar gercek hayattan
vakalara uygulanarak
degerlendirilecek:

— Faydalar
— Kisitlar
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Yapmayacaklarimiz
*Herhangi bir sektérde uzman
oldugumuzu iddia etmek.

Sirketlere 6zel detaylarin uzun uzun
tartistimasi.

*Bir kitap veya makaleden okuyarak
kendinizin kolaylikla 6grenebileceginiz
malzemelerin detayl tartisiilmasi (bkz.
“Okumalar”).



Kurumsal Finans — A Subesi

* Haftada 2 kere ders yapilacak

* Ders malzemeleri
Brealey & Myers, Principles of Corporate Finance, 7. Baski.
Higgins, Analysis for Financial Management, 7. Baski.
Vakalar ve okumalar paketi.

e Ogretim Uyesi: Profesor Dirk Jenter
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Kurumsal Finans — B Subesi

* Haftada 2 kere ders yapilacak

* Ders malzemeleri
Brealey & Myers, Principles of Corporate Finance, 7. Baski.

Higgins, Analysis for Financial Management, 7. Baski.

Vakalar ve okumalar paketi.
» Ogretim Uyesi: Profesor Katharina Lewellen
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Dersin Gerekleri

 Derse Katilim (%10)
Vakalari tartismaya hazir gelin
Nitelik nicelikten daha 6nemlidir(!)
Katilmaya istekli olmak katilmak kadar onemlidir
Arkaplan okumalarini da tartismalara katin

* Vaka Notlar1 (%30)
Karar verici icin hazirlanmis profesyonel bir bilgi notu
Uc veya dérter kisilik takimlar

Vakalarin yazili raporlari teslim edilecektir, toplam iki tanesinden
muaf tutulabilirsiniz.

Dikkat! Bazi vakalar zorunludur!

Iki sayfa (ek olarak sekiller veya hesaplamalar olabilir)
* AraSinav (%30)
* Final (%30)
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Vaka Bilgi Notlari

Bilgi Notlari
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Dizglin hazirlanmis ve yazilmis, profesyonel kalitede olmali

Tum vakalar icin teslim edilmeli ama istendigi takdirde iki tanesinden muaf
olunabilir.

Iki sayfa (sekil, tablo ve hesaplamalar haric) olmali, cift satir aralikli
— 11 veya 12 fontlu

Takimlar g veya dort kisiden olusmali
— Takim basina birer 6dev teslim edilir
— Diger takimlardan kisilerle ortak ¢alismayiniz
— Bir veya iki kisilik takimlar tavsiye edilmez

Wilson (I ve Il) tek bir vaka olarak sayilir
Wilson, MCI, Dixon ve Ameritrade vakalari zorunludur
En az 10 bilgi notu teslim ettiginizden emin olun!



Bliylik Resim

Ders Anlatimi (12)
* Kitap: Brealey and Myers + Higgins

* Ders notlari websayfasina dersten dnce
konacak (+ derste)

Vakalar (12)
* 10 vaka bilgi notu: 1-2 sayfalik

* Ders notlari websayfasina dersten sonra
konacak (+ derste)

* Derse katilim blylik 6nem tasir!
* Class participation is critical

Notlar, vs.
* Vaka bilgi notlar %30
* Arasinav (ders saatinde) %30
* Final %30
* Derse katilim %10
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1.Kisim: Finansman
*  6ve 11 Subat Vaka: Wilson Lumber (Ahsap)
* 13 Subat Ders: Sermaye Yapisi 1
* 20 Subat Ders: Sermaye Yapisi 2
* 25 Subat Vaka: UST A.S.
* 27 Subat Vaka: Massey Ferguson
* 4 Mart Ders: Sermaye Yapisi 3
* 6 Mart Vaka: MClI Communications
O 11 Mart Tekrar: Finansman
* 13 Mart Vaka: Intel A.S.
O Donemigi Sinavi
2.Kisim: Degerleme
. 1 Nisan Ders: Serbest Nakit Akislari
* 3 Nisan Vaka: Ameritrade
* 8 Nisan Ders: AOSM (WACC) ve DBD (APV) 1
* 10 Nisan Vaka: Dixon A.S.
. 15 Nisan Vaka: Diamond Chemicals(Kimyasallar)
. 17 Nisan Ders: Ger¢cek Opsiyonlar
* 24 Nisan Vaka: MW Petroleum A.S.
* 29 Nisan Ders: Sirket Degerlemesi
* 1 Mayis Vaka: Cooper Industries
* 6 Mayis Vaka: Southland
Konular
8 Mayis Risk Yonetimi
13 Mayis Kurumsal Yonetisim
15 Mayis Ders toparlamasi
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Bliyliik Resim: 1. Kisim Finansman

A. Finansman ihtiyaclarinin Belirlenmesi
* 6 Subat Vaka: Wilson Ahsap 1
e 11 Subat Vaka: Wilson Ahsap 2

B. Optimal Sermaye Yapisi: Temeller
e 13 Subat Ders: Sermaye Yapisi 1
e 20 Subat Ders: Sermaye Yapisi 2
e 25 Subat Vaka: UST A.S.
e 27 Subat Vaka: Massey Ferguson

C. Optimal Sermaye Yapisi: Bilgi ve Aracilik

* 4 Mart Ders: Sermaye Yapisi 3

* 6 Mart Vaka: MCl Communications
* 11 Mart Tekrar: Finansman

e 13 Mart Vaka: Intel A.S.
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Tanimlanamayan Sektorler Vakasi

- Finans Teorisi Il (15.402)— Bahar2003 — Dirk lenter
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Reklamci Havayolu Ticari Banka

Bilgisayar Yazilim Firmasi Zincir Magaza Elektrik ve Dogalgaz Ureticisi
Saghk Yonetimi Sirketi Toptan Et Saticisi llag Ureticisi
Perakende Eczane Zinciri Perakende Gida Market Zinciri
A B C D E F G H [ J K
Sira Bilango Yiizdeleri
1{Nakit ve menkul kiymetler 5 12 2 1 4 4 3 77 9 67 19
2|Alacaklar hesabi 85 55 4 15 7 6 4 7 28 9 13
3|[Envanter 0 0 1 24 43 0 22 0 13 2 12
4{Diger Cari Varliklar 1 4 2 2 4 6 2 3 3 2 6
5|Donanim ve ekipman(net) 2 7 77 55 37 71 41 9 35 17 48
6|Diger varhklar 7 23 15 3 5 13 29 4 13 2 1
7 Toplam Varliklar 100 100 100 100 100] 100, 100 100 100 100 100
8|Borg senetleri 62, 3 0 2 0 4 2 0 0 0 7
9/0deme hesaplari 18 63 3 17 18 5 13 32 15 6 5
10[Tahakkuk etmis vergi 2 2 0 1 1 0 1 3 6 6 2
11{Diger cari borglar 0 0 4 9 17 17 12 2 13 5 8
12(Uzun vadeli borg 7 6 29 38 0 40 29 0 19 0 15
13limtiyazh hisse senedi 4 8 21 5 10 17| 14 1 6 0 1
14|Diger borglar 2 0 5 3 0 0 0 0 0 0 0
15|Ana sermyae ve sermaye fazlasi 2 10 11 1 3 12 5 11 24 28 16
16|Dagitiimamis kar 4 7 28 23 51 5 24 51 18 55 46
17| Toplam borglar ve hissedarlar 6zsermayesi 100 100 100, 100 100 100, 100 100 100 100 100
Secilmis finansal veriler
18|Cari varliklar/cari borglar 1,11 1,03 1,31 1,46 1,59 0,63 1,1 2,35 1,58] 4,72 2,31
19|Nakit, menkul kiymetler ve alacaklar hesabi/cari borglar 1,1 0,97 0,98 1,4 1,49 0,4 1,04 2,28 1,5 4,59 2,03
20|Stok devir (x) NA NA 16,7 5,6 5,2|NA 8,6[NA 47,6 7,5 2
21(Alacaklar toplama siiresi 3,278 381 30 31 8 27| 6 13 16| 37| 74
22|Toplam borg/toplam varliklar 0,69 0,1 0,29 0,4 0 0,44 0,31 0 0,19 o 0,22
23|Uzun vadeli borg/sermayelendirme 0,09 0,24 0,4 0,57 0 0,66 0,48 0 0,32 o 0,18
24|Net satiglar/toplam varliklar 0,095 0,523 0,464 1,822 3,175/ 0,828 2,61 2,032 6,473 0,867 0,643
25|Net kar/net satiglar 0,141/ 0,047, 0,115 0,02 0,031 0,014/ 0,02 0,131 0,015 0,247 0,106
26|Net kar/ toplam varliklar 0,013 0,025 0,053/ 0,037 0,097 0,012 0,05 0,267 0,098 0,214 0,068
. 27[Toplam varliklar/net varl ! 14,1 5,84 2,31 3,61 1,85 5,77 3,43 1,62 2,39 1,21 1,61
" 28Net kar/ netvarlik ~ : 0,189] 0,144 0,123] 0,134 0,179 0,067 0,17 0,432 0,234 0,258 611




Sektor Gruplari

1. Grup

— Reklamci

— Havayolu

— Ticari Banka

— Saglik Yonetim Sirketi

— Elektrik ve Dogalgaz Ureticisi
2.Grup

— ilag Ureticisi

— Bilgisayar Yazilim Firmasi?
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2. Grup
—Zincir Magaza
—Perakende Eczane Zinciri
—Perakende Gida Market
Zinciri
—Havayolu?
—Toptan Et Saticisi?
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1. Grup

e Reklamci
e Havayolu
e Ticari Banka

e Saghk Yonetim
Sirketi

e Elektrik ve
Dogalgaz
Ureticisi

A B C F H
Sira Bilango Yiizdeleri
1Nakit ve menkul kiymetler 5 12 2 4 77
2|Alacaklar hesabi 85 55 4 6 7
3[Envanter 0 0 1 0 0
4|Diger Cari Varliklar 1 4 2 6 3
5|Donanim ve ekipman(net) 2 7 77 71 9
6|Diger varliklar 7 23 15 13 4
7 Toplam Varliklar 100 100 100 100 100
8Borg senetleri 62 3 0 4 0
9/0deme hesaplari 18 63 3 5 32
10[Tahakkuk etmis vergi 2 2 0 0 3
11Diger cari borglar 0 0 4 17 2
12|Uzun vadeli borg 7 6 29 40 0
13limtiyazh hisse senedi 4 8 21 17 1
14Diger borglar 2 0 5 0 0
15|Ana sermyae ve sermaye fazlasi 2 10 11 12 11
16|Dagitilmamis kar 4 7 28 5 51
17| Toplam borglar ve hissedarlar 6zsermayesi 100 100 100, 100 100
Secilmis finansal veriler
18|Cari varliklar/cari borglar 1,11 1,03 1,31 0,63 2,35
19|Nakit, menkul kiymetler ve alacaklar hesabi/cari borglar 1,1 0,97/ 0,98 0,4 2,28
20Stok devir (x) NA NA 16,7|NA NA
21|Alacaklar toplama siresi 3,278 381 30 27 13
22[Toplam borg¢/toplam varliklar 0,69 0,14 0,29 0,44 0
23|Uzun vadeli borg/sermayelendirme 0,09 0,24 0,4 0,66 0
24|Net satislar/toplam varliklar 0,095 0,523 0,464 0,828 2,032
25[Net kar/net satiglar 0,141 0,047 0,115 0,014 0,131
26[Net kar/ toplam varliklar 0,013 0,025 0,053/ 0,012| 0,267
27[Toplam varliklar/net varhk 14,1 5,84/ 2,31 5,77| 1,62
28|Net kar/ net varlk 0,189 0,144, 0,123 0,067 0,432
15
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1. Gruptan Kimligi

A Ticari Banka

B Reklam Ajansi

C Elektrik ve Gaz Sirketi
F Havayolu
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Tanimlanabilen Sektorler

H Saglik Hizmetleri Kurulusu (S.H.K)
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2. Grup

Zincir Magaza

Perakende
Eczane Zinciri

Perakende
Gida Market
Zinciri

Havayolu?

Toptan Et
Saticisi?

D E F G |
Sira Bilango Yiizdeleri
1|Nakit ve menkul kiymetler 1 4 4 3 9
2|Alacaklar hesabi 15 7 6 4 28
3|[Envanter 24 43 0 22 13
4IDiger Cari Varliklar 2 4 6 2 3
5|Donanim ve ekipman(net) 55 37 71 41 35
6|Diger varlklar 3 5 13 29 13
7 Toplam Varlklar 100 100 100, 100 100
8|Borg senetleri 2 0 4 2 0
9/0deme hesaplari 17 18 5 13 15
10[Tahakkuk etmis vergi 1 1 0 1 6
11{Diger cari borglar 9 17 17 12 13
12(Uzun vadeli borg 38| 0 40 29 19
13limtiyazh hisse senedi 10 17 14 6
14{Diger borglar 0 0 0 0
15|Ana sermyae ve sermaye fazlasi 3 12 5 24
16Dagitilmamis kar 23 51 5 24 18
17| Toplam borglar ve hissedarlar 6zsermayesi 100 100 100, 100 100
Secilmis finansal veriler
18|Cari varliklar/cari borglar 1,46 1,59 0,63 1,1 1,58
19|Nakit, menkul kiymetler ve alacaklar hesabi/cari borglar 1,4 1,49 0,4 1,04 1,5
20|Stok devir (x) 5,6 5,2|NA 8,6 47,6
21[Alacaklar toplama siiresi 31 8 27 6 16
22|Toplam borg/toplam varliklar 0,4 0 0,44 0,31 0,19
23|Uzun vadeli borg/sermayelendirme 0,57 0 0,66 0,48 0,32
24|Net satiglar/toplam varliklar 1,822 3,175 0,828 2,61 6,473
25|Net kar/net satislar 0,02 0,031 0,014 0,02 0,015
26|Net kar/ toplam varliklar 0,037, 0,097, 0,012 0,05 0,098
27|Toplam varliklar/net varlik 3,61 1,85 5,77 3,43 2,39
28|Net kar/ net varlik 0,134 0,179] 0,067 0,17 0,234
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2. Gruptan Kimligi Tanimlanabilen Sektorler

BlUyuk magaza
Perakende ila¢ Zinciri
Havayolu

Perakende Market Zinciri

°
- ¢ Mm m QO

Toptan Et Saticisi
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J K
Sira Bilango Yiizdeleri
3 G r u p 1|Nakit ve menkul kiymetler 67 19
e 2|Alacaklar hesabi 9 13
3|[Envanter 2 12
4Diger Cari Varlklar 2 6
5|Donanim ve ekipman(net) 17 48|
6|Diger varliklar 2 1
7 Toplam Varlklar 100 100
. b9 0_a_ g 8|Bor¢ senetleri 0 7
¢ ”ag UretICISI 9/0deme hesaplari 6 5
10[Tahakkuk etmis vergi 6 2
11|Diger cari borglar 5 8
. 12{Uzun vadeli borg 0 15
° Bllglsaya r 13|imtiyazl hisse senedi 0 1
14|Diger borglar 0 0
Ya VAl | Im 15/Ana sermyae ve sermaye fazlasi 28 16
F| rmasi 3 16|Dagitilmamis kar 55 46|
g 17| Toplam borglar ve hissedarlar 6zsermayesi 100 100
Secilmis finansal veriler
18|Cari varliklar/cari borglar 4,72 2,31
19Nalit, menkul kiymetler ve alacaklar hesabi/cari borglar 4,59 2,03
20|Stok devir (x) 7,5 2
21|Alacaklar toplama siiresi 37 74
22[Toplam borg/toplam varliklar 0 0,22
23|Uzun vadeli borg/sermayelendirme 0 0,18
24|Net satislar/toplam varliklar 0,867 0,643
25|Net kar/net satiglar 0,247 0,106
26|Net kar/ toplam varliklar 0,214 0,068
27[Toplam varliklar/net varlik 1,21 1,61
28|Net kar/ net varlik 0,258 0,11

E Fipans Teosis if (15.402) - Babor 2003 — Dirk Jeniesr

19



Tanimlanabilen Sektorler

A Ticari Banka Citicorp

B Reklam Ajansi Interpublic

C Elektrik ve Gaz Sirketi Consolidated Edison
D Buyuk Magaza Dayton-Hudson
E Perakende ilag Zinciri Walgreen

F Havayolu AMR Corp.

G Perakende Market Zinciri American Stores
H Saglk Hizmetleri Kurulusu (S.H.K) U.S Healthcare

| Toptan Et Saticisi IBP, Inc.

J Yazilim Gelistiricisi Microsoft

K llag Uretim Sirketleri Novo Nordisk
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Yorumlar?

A B C D E F G H | J K
Sira Bilango Yiizdeleri
H1 Nakit ve menkul kiymetler 5 12 2 1 4 4 3 77 9 67| 19
2|Alacaklar hesabi 85| 55| 4 15 7 6 4 7 28 9 13
3|Envanter 0 0 1 24 43 0 22 0 13 2 12
4|Diger Cari Varliklar 1 4 2 2 4 6 2 3 3 2 6
5|Donanim ve ekipman(net) 2 7 77 55 37 71 41 9 35 17 48
6[Diger varliklar 7 23] 15 3 5 13 29 4 13 2 1
7 Toplam Varliklar 100 100 100 100 100 100, 100 100 100 100 100
8|Borg senetleri 62 3 0 2 0 4 2 0 0 0 7
9/0deme hesaplari 18 63 3 17 18 5 13 32 15 6 5
10[Tahakkuk etmis vergi 2 2 0 1 1 0 1 3 6 6 2
11[Diger cari borglar 0 0 4 9 17 17 12 2 13 5 8
12[Uzun vadeli borg 7 6 29 38 0 40 29 0 19 0 15
13[imtiyazli hisse senedi 4 8 21 5 10 17 14 1 6| 0 1
14|Diger borglar 2 0 5 3 0 0 0 0 0 0 0
15|Ana sermyae ve sermaye fazlasi 2 10 11 1 3 12 5 11 24 28 16
16|Dagitilmamis kar 4 7 28 23 51 5 24 51 18 55 46
17| Toplam borglar ve hissedarlar 6zsermayesi 100 100 100 100 100 100, 100 100 100 100 100
Secilmis finansal veriler
18|Cari varlklar/cari borglar 1,11 1,03 1,31 1,46 1,59 0,63 1,1 2,35 1,58 4,72 2,31
19|Nalit, menkul kiymetler ve alacaklar hesabi/cari borglar 1,1 0,97 0,98 1,4 1,49 0,4 1,04 2,28 1,5 4,59 2,03
20[Stok devir (x) NA NA 16,7 5,6 5,2|NA 8,6[NA 47,6 7,5 2
21|Alacaklar toplama siresi 3,278 381 30 31 8 27 6 13 16| 37| 74
22[Toplam borg¢/toplam varliklar 0,69 0,14 0,29 0,4 0 0,44, 0,31 o 0,19 0 0,22
23|Uzun vadeli borg/sermayelendirme 0,09 0,24 0,4 0,57 0 0,66 0,48 0 0,32 0 0,18
24(Net satislar/toplam varliklar 0,095 0,523/ 0,464, 1,822 3,175 0,828 2,61 2,032 6,473 0,867, 0,643
25[Net kar/net satiglar 0,141/ 0,047 0,115 0,02 0,031 0,014/ 0,019 0,131] 0,015 0,247, 0,106
26[Net kar/ toplam varliklar 0,013/ 0,025 0,053 0,037/ 0,097] 0,012| 0,049 0,267 0,098 0,214 0,068
27|Toplam varliklar/net varlik 14,1 5,84 2,31 3,61 1,85 5,77 3,43 1,62 2,39 1,21 1,61
28[Net kar/ net varlk 0,189 0,144 0,123| 0,134 0,179 0,067 0,168 0,432 0,234/ 0,258 0,11
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Kaldirag

Toplam Bor¢ / Toplam Varlhklar

Sektor Sektor Sektor
Sektor Firm Ortalamasl  |Standart Sapmasi [Medyani
Amerikan Airlines Havayollari 0.44 0.32 0.20 0.31
Dayton Hudson Blylik Magazalar 0.40 0.29 0.17 0.30
American Stores Market 0.31 0.35 0.20 0.32
Consolidated Edison Altyapi hizmetleri 0.29 0.35 0.05 0.35
Novo Nordisk Tibbi Uriinler 0.22 0.24 0.92 0.08
IBP Et Uriinleri 0.19 0.31 0.24 0.30
Interpublic Reklam Ajanslari 0.10 0.08 0.06 0.09
Walgreens Eczacilk 0.00 0.24 0.18 0.27
Microsoft Hazir ambalajli yazilim 0.00 0.07 0.19 0.01
US Healthcare Saglik Hizmetleri 0.00 0.09 0.11 0.04
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Wilson Ahsap — On Bilgiler

* Pro Forma tablolar bilanco ve gelir tablolarinin tahminleridir.
e Tahminde bulunmak icin varsayimlar yapmak gerekir. Ornegin:
— Wilson icin satis buylime hizi ve saticilara borglar

— Bircok degeri satislarin belli bir yizdesi olarak tahmin etme (6r.
satilan mallarin maliyeti)

— Borglarla ilgili varsayimlar (sabit oran veya yeni kaynak olarak borg
kullanimi)

— Odenecek temettiiler, hisse geri satinalmalari
— Bilanco her zaman esit cikar (varliklar=bor¢lar+6zsermaye)

* Fazla para varsa nakit artabilir, temettlu 6denebilir veya hisse
geri satinalmasi yapilabilir

* Eger para acigl varsa sirket borc veya hisse cikarabilir (Wilson
icin bankadan bor¢ alinacagini varsayin)
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Pro Forma Tablolar

* Tahmin olusturmak icin finansal rasyolar kullanin

— Zaman icerisindeki degisimlere bakarak ortalama kullanmanin uygun olup
olmayacagina karar verin

— Buyuk degisiklikler olduysa sebebini belirlemeye c¢alisin

 Takip eden derslerde finansal rasyolarin tahminlerde kullanilmasi ile
ilgili malzemeler de bulunacaktir. Buna ek olarak bir sonraki slaytta
bulunan bilgiler size Wilson ile yardimci olacaktir.
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Oran analizi

* Oran tlrleri (isimlere degil tanimlara bakin)
— Faaliyet oranlari
— Stokta giin (ortalama satis stiresi)=365.(stoklar/Satilan mallarin maliyeti)
— Tahsil stiresi = 365.(Alacaklar/Satislar)
— Odeme siiresi = 365.(ticari borclar/stok satinalmalari)
* Kaldirag oranlari
— Borclar/Net deger
— Faiz karsilama = FVOK/Faiz giderleri
e Karhlik oranlari
— Satis buytime hizi = (Satiglar,- Satislar, ;)/ Satislar, ;
— Brit kar marji = (satislar-satilan mallarin maliyeti)/satislar
— Net kar marji = (FVOK-Vergiler)/Satislar
— Toplam varlik karlihgi (ROA)
— Ozsermaye karliligi (ROE)
— Satilan mallarin maliyeti/Satislar

—
el Finars Teods i (135, 402)— Babor 2003 — Dirk Jender
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Gelecek Ders

* Gelecek ders
* Wilson vaka bilgi notu dersin basinda teslim edilecek
« Onumuzdeki iki ders Wilson vaka calismasi tartisilacak

e Okunacaklar

— BM Chapter 29
— istendigi takdirde Higgins chapter 2 ve 3

E Fipans Teosis if (15.402) - Babor 2003 — Dirk Jeniesr
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