Kurumsal Finans 15.402
Odev 11: Cooper Endiistrileri A.S.
Sizin takiminiz Cooper’in tepe yonetimine Nicholson Dosyalar1 sirketinin aliminda danigsmanlik
yapmakla gorevlendirildiniz. Tavsiyede bulunabilmek icin satin almadan sonra Nicholson’un
degerini ve birkag¢ senaryoya gore olast hisse fiyatlarini degerlendirmeniz lazim.

1) Cooper Endiistrileri Nicholson File sirketini almakla neden ilgileniyor?

2) Cooper’in tiim hisseleri almak i¢in 6demeye razi olacagi en yiiksek fiyat ne olurdu? %11
sermaye maliyeti, %6 senelik satig biliylimesi, isletme sermayesi kontroliinde diizelme
olmayacagi varsayimlari altinda, ve:

a. Kar marjlarinda diizelme olmayacak.

b. Ongoriilen kar marj1 iyilesmeleri 1973 yilina kadar sadece satilan mallarin maliyetinde
gergeklesiyor ve 1972 yilinda %67 olan oran (COGS/Satislar) 1973 yilindan sonra %65
oluyor.

c. Eger Ongoriilen kar marj1 iyilesmeleri hem satilan mallarin maliyetinde (b kisminda
belirtildigi gibi) hem de Genel faaliyet giderlerinde 1973 yilinda satislarin %21’ine 1974
yilinda %20 ve sonrasinda 19% seklinde iyilesme olursa.

3) yukarida en iyimser senaryo olan 2(c) durumunda net isletme sermayesi/satiglar oraninda
ne kadar iyilesme olmalidir ki hisse basina $50 teklif edebilsin. Sizin goriisiiniize gore, bu
erisilebilir bir hedef midir? Kisaca agiklayin.

4) Tavsiyede bulunma vakti geldi. Bay Cizik ne yapmalidir? Nicholson Dosyalar1 sirketini
almali m1? Eger evetse, kaca ve hangi kosullarla? Eger almamaliysa neden? Ac¢iklayin.



