Kurumsal Finans 15.402
Odev 3: UST AS.de Bor¢ Politikasi
Asagidaki sorular cevaplandiran bir bilgi notu hazirlayin:

1. UST sirketinin Tahvillerinden almay: diisiiniiyorsunuz. Onemli olacagini diisiindiigiiniiz
UST’nin 6zelliklerini ve is risklerini kisaca tarif edin.

2. UST AS.nin uzun bir muhafazakar borg politikasi takip etme tarihgesi var. Ni¢in simdi borg
cikarip 6zsermaye geri satin almasi da iceren bir yeniden sermayelendirme diisiindiiklerini

ve anlatiniz.

3. UST $1 Milyar tutarindaki yeniden sermayelendirmeyi ger¢eklestirmeli mi? Biitiin islemin
hemen (1 Ocak, 1999) yapildigini varsayarak hisse fiyati tizerindeki etkisini hesaplayiniz.

a. Bu hesaplamada su varsayimlari yapiniz:
1. Kurumlar gelri vergisi oran1 %38
ii. Alinan tiim hisseler vergi kalkaninin etkisini igeren bir fiyattan yapiliyor.

b. UST’nin faiz 6demelerini yapip yapamayacagin belirlemek icin Pro Forma
(tahmini) tablolar hazirlayin.

1. Exhibit 8’deki bilgileri kullanarak UST nin kredi notunu ve faiz oranini
belirleyin.

ii. Varsayimlarinizi agik olarak belirtiniz.



