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Odev 7: Ameritrade’de Sermaye Maliyeti
Asagidaki sorular1 cevaplandiran bir bilgi notu hazirlayin:

1. Ameritrade yonetimi bu oneriyi degerlendiriken hangi etkenleri g6z oniine almal1?
Nigin?

2. Sermaye Varliklarini Fiyatlarndirma Modeli (SVFM-CAPM) gergek bir yatirimin
(finansal yatirim araci olmayan) sermaye maliyetini tahmin etmek i¢in nasil
kullanilabilir?

3. SVFM’yi kullanmak:

a. Ameritrade sermaye maliyetini tahmin ederken kullanmanin uygun olacagi
risksiz getiri oraninin tahmininiz nedir? Neden?

b. Piyasa risk primi tahmininiz nedir? Neden?
c. Esas olarak, bir projenin varlik betasini nasil hesaplardiniz?

4. Ameritrade sadece kisa bir siiredir borsada oldugu i¢in tarihi veri kullanarak beta
hesaplamak miimkiin degil. Exhibit 4 i¢inde size bazi benzer sirketlerden se¢enekler
sunuluyor. Bu sirketlerden hangisi sizceAmeritrade’in planlanan reklam ve teknoloji
yatirimlari i¢in beta hesaplamasinda kullanilabilir? Neden?

5. Exhibit 5 ve Exhibit 6 iginde verilen hisse fiyatlar1 ve getirileri, ve Exhibit 4 i¢inde
verilen sermaye yapisi bilgileriyle kiyaslanabilir sirketler i¢in varlik betalarini
hesaplayin. Ameritrade hangi betay1 kullanmali? Neden?



