
Kurumsal Finans 15.402  
Ödev 7: Ameritrade’de Sermaye Maliyeti  

Aşağıdaki soruları cevaplandıran bir bilgi notu hazırlayın:  

 

1. Ameritrade yönetimi bu öneriyi değerlendiriken hangi etkenleri göz önüne almalı? 

Niçin?  

 

2. Sermaye Varlıklarını Fiyatlarndırma Modeli (SVFM-CAPM) gerçek bir yatırımın 

(finansal yatırım aracı olmayan) sermaye maliyetini tahmin etmek için nasıl 

kullanılabilir?  

 

3. SVFM’yi kullanmak:  

 

a. Ameritrade sermaye maliyetini tahmin ederken kullanmanın uygun olacağı 

risksiz getiri oranının tahmininiz nedir? Neden?  

 

b. Piyasa risk primi tahmininiz nedir? Neden?  

 

c. Esas olarak, bir projenin varlık betasını nasıl hesaplardınız?  

 

4. Ameritrade sadece kısa bir süredir borsada olduğu için tarihi veri kullanarak beta 

hesaplamak mümkün değil. Exhibit 4 içinde size bazı benzer şirketlerden seçenekler 

sunuluyor. Bu şirketlerden hangisi sizceAmeritrade’in planlanan reklam ve teknoloji 

yatırımları için beta hesaplamasında kullanılabilir? Neden? 

 

5. Exhibit 5 ve Exhibit 6 içinde verilen hisse fiyatları ve getirileri, ve Exhibit 4 içinde 

verilen sermaye yapısı bilgileriyle kıyaslanabilir şirketler için varlık betalarını 

hesaplayın. Ameritrade hangi betayı kullanmalı? Neden? 
 


