Odev 2 —Siire sonu 11 Agustos Pazartesi

“Cost of Capital at Ameritrade”’i okuduktan sonra asagidaki sorulari cevaplayiniz. SloanSpace’de yer
alan “Ameritrade” tablosu Fama-French’in 3 faktor modeli icin ilave verilerin yani sira Sergi 1-6’daki

bltln verileri icermektedir.

1.

Onerilen stratejiyi degerlendirirken, Ameritrade ydnetimi hangi faktériileri gdz éniinde
bulundurmalidir?

Defter degeri ve firmanin 6z kaynaklarinin piyasa degerini kullanarak Ameritrade’in borg-
deger oranini hesaplayiniz. Sergi 4’de yer alan diger iskonto araciligi sirketleri ve yatirim
hizmeti sirketleriyle karsilastirildiginda Ameritrade’in borg-deger orani nasildir? Genel
anlamda kaldirag, bir firmanin 6z kaynak riskliligini nasil etkiler?

Ameritrade’in kisa bir ticaret gecmisi oldugundan, Ameritrade’in betasi kendi tarihsel verileri
kullanilarak tam olarak hesaplanamaz. Sergi 4, karsilastirilabilir firmalar ile ilgili baz
secenekler sagliyor. Bu firmalarin hangileri Ameritrade’in planlanan reklam ve teknoloji
yatirimlarinin betasini belirleyebilmek amaciyla karsilastirmada kullanmak igin daha uygun?
Neden?

Sergi 5 ve 6'da yer alan hisse senedi fiyatlari ve getiri verilerini kullanarak karsilastirilabilir
firmalarinin hisse senetlerinin “Sermaye Varliklari Fiyatlandirma Modeli (CAPM)” betasini ve
Fama-French faktor hassasiyetlerini tahmin ediniz.

Ameritrade’in 6nerilen genislemesinin agirlikli ortalama sermaye maliyetini tahmin ediniz.
Risksiz faiz orani olarak ne kullandiniz? Sermaye maliyeti tahminleriniz “Sermaye Varliklari
Fiyatlandirma Modeli (CAPM)” ve 3 faktor Fama-French modeliyle benzer mi?

Yonergeler

Parca lizerinde 3 veya 4 kisilik gruplar halinde calisabilirsiniz. Litfen grup basina 1 adet rapor
teslim ediniz. Grubun butlin Gyeleri parcayi sinifta tartismaya hazir olmahdir.

Okuyucunun analizinizi takip edebilmesi i¢in, yaptiginiz herhangi bir varsayimi agikga belirtiniz
ve gerekli bilgileri saglayiniz. Raporunuzun, 2-3 sayfa arti destekleyici tablolar seklinde
olmasini bekliyorum.

Parca, dersin okuma paketinin icinde yer almaktadir.



