Odev 2 —Siire sonu 17 Agustos Pazartesi

“UST Inc.”’i okuduktan sonra asagidaki sorulari cevaplayiniz. Asagida yer alan tahvil dereceleri ve faiz

karsilama oranlari yararl olabilir.

1.

UST’nin finansal goértintsind ve is risklerini tanimlayiniz. Parcadaki bilgilere dayanarak,
yatirimcilar UST’nin gli¢li performansinin devam etmesini mi bekliyorlar? Bunu neye
dayanarak soyleyebilirsiniz?

Tarihsel olarak UST, 1992’de sifira dogru yaklasan disik borg seviyelerine sahiptir (Sergi 1).
Kisaca UST’nin nigin hi¢ uzun vadeli borcunun olmadigini agiklayiniz.

UST borg oranini firma degerinin %10, %20 veya %30’una ¢ikartmayi disiniyor.

a) Bu 3 borg oraniigin UST'nin tahvil derecelerini ve faiz oranlarini tahmin ediniz.

b) Borcun UST’ye faydalari nelerdir? Sirket, borglanip geliriyle yeniden hisse senedi aldigi
“borglanarak yeniden sermaye diizenleme” ile mi devam etmeli? Siz olsaniz, hangi borg
seviyesini secerdiniz?

¢) Eger UST borglanarak yeniden sermaye diizenleme ile devam ederse, hisse senedi
piyasasinin bu ilana nasil tepki vermesini beklersiniz? Neden?

d) Borglanarak yeniden sermaye diizenlemesi hisse basina kar oranini (EPS) ve de sirketin
temettl 6deme gicilni nasil etkiler?

Ek Bilgiler (Standard and Poor’dan, 1993)

Faiz Karsilama Faiz Karsilama
Tahvil Derecesi Orani Tahvil Derecesi Orani
AAA 13.8 BBB 3.0
AA 9.2 BB 2.0
A 5.1 B 1.2

Yonergeler

Parca lizerinde 3 veya 4 kisilik gruplar halinde calisabilirsiniz. Litfen grup basina 1 adet rapor
teslim ediniz. Grubun butlin Gyeleri pargayi sinifta tartismaya hazir olmahdir.

Okuyucunun analizinizi takip edebilmesi i¢in, yaptiginiz herhangi bir varsayimi agikga belirtiniz
ve gerekli bilgileri saglayiniz. Raporunuzun, 2-3 sayfa arti destekleyici tablolar seklinde
olmasini bekliyorum.

Parca, dersin okuma paketinin icinde yer almaktadir.



